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HMG Découvertes PME -parti
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Objectif de gestion [z =

L’objectif de gestion du FCP est de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de U'indice CAC Small
NR, en investissant principalement dans des sociétés de petites et moyennes capitalisations, ainsi que des
entreprises de taille intermédiaire sur la durée de placement recommandée de 5 ans.

Informations complémentaires : Le fonds dispose d’un indicateur de référence qui est le CAC Small NR (dividendes
réinvestis), bien qu’il puisse s’en éloigner dans sa composition comme dans sa performance. En effet, il ne s’agit pas
d’un fonds indiciel, le gérant ne cherche pas a répliquer la composition des indices d’actions frangaises et investit
régulierement dans des titres qui ne font partie d’aucun indice. Ceci découle du fait que le gérant recherche les
valeurs les plus décotées, qui sont souvent les moins connues. Le fonds est article 8 SFDR.

Performances
Par périodes glissantes  novembre YTD 1an 3ans 5ans 10 ans Origine
HMG Découvertes PME - part | 0,0% 10,4% 14,9% 25,2% 58,2% - 70,7%
CAC SmallNR -0,3% 52,6% 56,7% 41,6% 53,6% - 41,8%
Par année civile 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
4,5% 6,7% -6,4% 26,2% 10,0% 15,7% -
CAC SmallNR -6,7% -1,3% -18,2% 24,3% 8,5% 17,2% -

*Les performances des fonds sont calculées nettes de frais -
NR = Net Réinvesti

Performance 5 ans - base 100
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Volatilité (P) 9,3%
100 Volatilité (B) 17,3%
75 Ratio de Sharpe 0,54
50 Tracking Error 13,7%
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Répartition du Portefeuille

AUM : 37,97 M€

10 Principales lignhes du portefeuille (/ 51) - Somme : 41,3%

EPC Groupe 8,17% Fnac Darty SA 3,49%
Groupe LDLC société anonyme 4,94% Neurones S.A. 3,47%
Aubay Société Anonyme 4,29% WALLIX GROUP SA 3,42%
Gaumont SA 4,11% Streamwide S.A. 2,71%
Malteries Franco-Belges Société Anonym:  4,05% Delfingen Société Anonyme 2,65%

Valeur liquidative de la part
8535,65€

Actif Net de ’'OPCVM
37 967 930,43 €

Document & caractere
commercial. OPCVM (UCITS)
présentant un risque élevé de

perte en capital, nous vous
recommandons de consulter le
Prospectus et le DICI pour plus
d’informations

2, RUE DE LA BOURSE, 75002
Paris
TEL:0144827040
FAX:0142330232
contact@hmgfinance.com

Secteurs m Consommation discrétionnaire 21,64%
. Large (25 Mds€) 0,5%
m Consommation de base 4,45%
Mid (<5 & =22 Mds€) 1,7%
Santé 6,67%
Small (<2 & 20,5 Mds¢€ 25,2%
MW Industrie 15,61% Micro (<0,5 Mds€) 72,6%
W Technologies de information 27,61%
Moyenne (M€) 396 €
H Matériaux 11,20% L
0 Médiane (M€) 219¢€
Immobilier 1,66%
Cash 4,38%
Services de communication 11,16%

AGREMENT AMF n° GP91017 du 18/06/1991 - SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE AU CAPITAL DE 235 533,74 € - RCS PARIS B381985654 - APE 6630Z - ORIAS n° 09050453 - Numéro de TVA intracommunautaire : FR41381985654
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Par périodes glissantes novembre YTD 1an 3ans 5ans 10 ans Origine
HMG Découvertes PME - part | 0,0% 10,4% 14,9% 25,2% 58,2% - 70,7%

CAC SmallNR -0,3% 52,6% 56,7% 41,6% 53,6% - 41,8%

Par année civile 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
HMG Découvertes PME - part | 4,5% 6,7% -6,4% 26,2% 10,0% 15,7% -

CAC SmallNR -6,7% -1,3% -18,2% 24,3% 8,5% 17,2% -

Commentaire du mois novembre

Au mois de novembre 2025, la valeur liquidative du FCP HMG Découvertes PME | est restée stable, au sein d’un
marché qui est par ailleurs demeuré attentiste.

Parmi les plus fortes contributions positives du mois, on peut relever cing valeurs qui ont vu leur cours de bourse
progresser dans le sillage de 'amélioration de leurs perspectives. L’éditeur de logiciels pour les professionnels de
santé Equasens (+13,2%) a bénéficié d’une tres bonne publication d’activité au troisieme trimestre (+9,4% en
organique) ; de son c6té, le spécialiste du conseil et des services numériques Neurones a vu son cours de bourse
grimper de 11% apres avoir indiqué revoir légerement en hausse a la fois son objectif de chiffre d’affaires et de
résultat opérationnel pour 'année ; Delta plus (+8,1%), groupe industriel spécialisé dans les équipements de
protection individuelle (bottes, harnais, casques) a, pour sa part, observé un retour a la croissance de ses
activités ce dernier trimestre, notamment en France ; le leader des explosifs civils et de la déconstruction Groupe
EPC (+7,9%) a publié un tres bon niveau d’activité au troisieme trimestre (+8,3%) dopé par des chantiers en
Europe comme le percement du tunnel Lyon-Turin, et des activités de mine d’or, de fer ou de nickel au Canada, au
Sénégal et en Nouvelle-Calédonie ; enfin, le promoteur Altaréa (+6,6%) a annoncé enregistrer une accélération
de la croissance de ses réservations de logements individuels (+14% en volume) avec le succes de son offre
«Cogedim access » et Uintensification de ses projets de data centers, avec pas moins de quatre opérations en
cours.

A linverse, sur le mois, il faut principalement déplorer le repli du cours du spécialiste de la distribution de
véhicules d’occasion Aramis (-14,8%) dont les ambitions de croissance sont notamment freinées par une
intégration plus longue que prévue de ses acquisitions en Autriche et au Royaume-Uni. Relevons néanmoins la
contre-performance du leader européen de la collecte de données pour les études de marché Bilendi (-13,4%)
pénalisé par un trimestre d’activité atone.

Du c6té des mouvements opérés sur le mois sur le portefeuille, on peut souligner des renforcements de
positions en Delfingen (protection de cables pour automobile), en Delta Plus, ou en Piscines Desjoyaux,
société qui devrait pouvoir présenter d’excellents résultats annuels quand ils seront publiés fin décembre.

Aprés des allegements a des prix plus élevés le mois dernier, la position dans Uéditeur de logiciels de
cybersécurité d’identité Wallix a été complétée alors que plusieurs normes obligatoires européennes (comme la
norme NIS2) devraient pouvoir favoriser cet acteur, rare européen au sein de concurrents principalement nord-
ameéricains.

Des allegements ont été menés en Esso (raffinage), en Quadient (équipements pour le courrier et les colis,
logiciels), tandis que les lignes en Lisi (fixations aéronautiques) et en Tarkett (revétements de sols) étaient
soldées, cette derniere lors de la réouverture de UOPA.

Vous pouvez consulter 'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps



